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Le società
di capitali. Le 

basinegoziali

I. Le società di capitali
1. Le basi negoziali
2. Le basi economiche
3. Il bilancio e la partecipazione ai risultati
4. L’organizzazione 
5. Le società quotate e i mercati



La lezione
di oggi

1. L’atto costitutivo di società di capitali

¡ 1.1. Atto costitutivo e statuto

¡ 1.2. Il contenuto eventuale dell’atto costitutivo: 
autonomia statutaria e autonomia privata

¡ 1.3. Segue.  I ‘confini’ tra sociale e parasociale

¡ 1.4. Segue.  Clausole e patti limitativi della circolazione 
delle partecipazioni



Atto
costitutivo

e 
contenuto

essenziale

¡ Atto unilaterale e contratto (e società 
unipersonale)

¡ Interpretazione dell’atto costitutivo

¡ Contenuto (essenziale) dell’atto costitutivo

¡ Atto costitutivo preliminare



Sociale
e parasociale

¡ Atti costitutivi standard e autonomia

¡ Il confine tra sociale e parasociale
a) sociale è e può essere solo una clausola 

formalmente contenuta nell’atto costitutivo/statuto, 
iscritto nel registro delle imprese, purché sia (come 
tale) valida ed efficace;

b) parasociale è, invece, una convenzione collegata 
al rapporto sociale stipulata tra due o più soci, ed 
anche tra tutti, con tenuta in un documento 
normalmente separato o, eventualmente, anche 
nell’atto costitutivo/statuto, quando la sua 
inclusione in esso risulti insufficiente affinché assuma 
valore di pattuizione o clausola sociale

¡ Disciplina di alcuni patti parasociali nelle s.p.a.
¡ Durata;
¡ Trasparenza.



Sociale
e parasociale

II
a) Patti di copertura obbligatoria delle perdite

b) Patti di ripartizione non proporzionale 
dell’utile

c) Patti relativi al voto
¡ Sindacati di voto: ammissibilità
¡ Sindacati a maggioranza: eseguibilità

d) Patti relativi al governo societario
¡ di gestione in senso stretto
¡ di ripartizione delle cariche (s.p.a. e s.r.l.)



Sociale
e parasociale

III
a) Clausole e patti di intrasferibilità (lock-up);

b) Clausole di gradimento e patti di blocco;

c) Clausole di prelazione

d) Clausole di riscatto
¡ di trascinamento (drag-along)
¡ di accodamento (tag-along)
¡ Antistallo (russian-roulette)

¡ Introduzione e soppressione a maggioranza

¡ Equa valorizzazione (riscatto e drag-along)



La lezione
di oggi

2. Il procedimento di costituzione di società di capitali

¡ 2.1. Stipulazione dell’atto, controllo notarile e iscrizione nel 
registro delle imprese

¡ 2.2. Le operazioni compiute prima dell’iscrizione

¡ 2.3. La società in formazione
3. La nullità della società e i vizi della partecipazione

¡ 3.1. La nullità della società

¡ 3.2. L’invalidità delle singole partecipazioni
4. Le modificazioni dell’atto costitutivo

¡ 4.1. Le deliberazioni modificative dell’atto costitutivo

¡ 4.2. Il controllo sulle deliberazioni modificative e l’iscrizione

¡ 4.3. Modificazioni dell’atto costitutivo e diritto di recesso. 
Cenni e rinvio



Stipulazione dell’atto, 
controllo nota

rile e 
iscrizione nel registro 

delle im
prese

¡ L’atto pubblico (simultanea e pubblica 
sottoscrizione)

¡ Condizioni per la costituzione
a) Sottoscrizione integrale
b) Liberazione dei conferimenti
c) Autorizzazioni governative

¡ Deposito e iscrizione
¡ Dall’omologazione al controllo notarile
¡ Mancato deposito (?)

¡ Effetti dell’iscrizione:
¡ Gli atti compiuti prima dell’iscrizione
¡ La società non (ancora) iscritta (Vorgesellschaft)



N
ullità

 della società e 
vizi d

ella
 

pa
rtecipa

zione
¡ Cause di nullità: tipicità e tassatività

¡ La simulazione della società (?)

¡ L’incapacità di tutti i fondatori (?)

¡ Effetti della dichiarazione
¡ Delibere modificative dell’oggetto sociale

¡ Invalidità della partecipazione
¡ Revocatoria del conferimento
¡ Assegnazioni non proporzionali e liberalità 

indirette



D
elib

erazioni 
m

odificative d
ell’atto 

costitutivo
¡ Procedimento assembleare e maggioranza

a) Concorso delle categorie

b) Modificazioni delle prestazioni accessorie

c) Particolari diritti dei soci

d) Riscatto, trascinamento e accodamento

e) Trasformazioni regressive ed eterogenee

¡ Effetto costitutivo della pubblicità
¡ Delibere condizionate

¡ Il controllo sulle modificazioni
¡ Rifiuto di iscrizione e omologazione

¡ Modificazioni statutarie e recesso


